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Abstract: Measurement in accounting is the most important instrument of creation of
the financial situation of the accounting entity in the financial statements. In the article
we apply general definition of measurement process on the initial measurement of
assets, liabilities, set of assets and set of liabilities at fair value in the entrepreneur
accounting. For this purpose we characterize fair value and define assets, liabilities,
which are measured at fair value as of the date of the accounting transaction. In the next
part of the article we define differences between transaction price and fair value in
different cases of fair value measurement according to the Act on Accounting (Act. No.
431/2002 Coll., 2016) and the accounting procedures of entrepreneurs (Decree of the
Finance Ministry of the Slovak Republic No. 23054/2002-92, 2016). At the end we state
the need of more accurate solution of approaches to accounting for and presentation of
the differences between fair value and transaction price in the Slovak accounting
legislation of entrepreneurs. We also introduce the necessity of establishing of the
transaction conception and other conception like transaction price and transaction costs
into accounting legislation in the Slovak Republic.
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1 Uvod

Ocenovanie v Uctovnictve je najdolezitejSim nastrojom kreovania financnej situacie
uctovnej jednotky v Uétovnej zdvierke. Proces oceriovania mozno rozdelit na tri fazy:
identifikacia skutoCnosti, ktoré si predmetom ocenenia, priradenie spravnej ocenovacej
veli¢iny, vyjadrenie ocenovacej veliiny v pefaznych jednotkach. (Bednarova a
Slosarova, 2015)

V prispevku aplikujeme vSeobecné vymedzenie procesu oceriovania v Ucltovnictve na
prvotné ocenenie majetku, zavazkov, suboru majetku a suboru zavazkov redlnou
hodnotou. Cielom prispevku je na zaklade teoretickych vychodisk ocefovania realnou
hodnotou ku driu vzniku Gétovného pripadu v Gctovnictve podnikatelov identifikovat
rozdiely medzi transakénou cenou a realnou hodnotou v jednotlivych pripadoch ocenenia
redlnou hodnotou podla zdkona o Uctovnictve (zdkon ¢&. 431/2002 Z. z., 2016) a
postupov Uctovania pre podnikatelov (opatrenie MF SR ¢. 23054/2002-92, 2016).

2 Metodoldgia a data

Objektom skumania prispevku je ocefiovacia veliCina (zakladna) redlna hodnota so
zameranim na jej pouzitie pri prvotnom oceniovani (t. j. pri vzniku Uctovného pripadu).
Vyuzitim selekcie sme zhromazdili poznatky publikované v domacich a zahrani¢nych
printovych zdrojoch v oblasti aplikacie realnej hodnoty na ocenenie predmetu Uctovnictva
pri prvotnom oceneni, pricom sme sa zamerali len na Uctovnu jednotku - podnikatela
Uctujuceho v sustave podvojného Uctovnictva. Vychadzali sme pritom z aktudlnej Upravy
Uctovnictva ucinnej od 1. 1. 2016.

Z vedeckych metdd sme pri skimani pouzitia redlnej hodnoty pri prvotnom oceneni
vyuzili predovSetkym analyzu, komparaciu a syntézu. Analyzu sme aplikovali pri
vymedzeni teoretickych vychodisk ocefiovania majetku a zavéazkov redlnou hodnotou a
pri obsahovom vymedzeni predmetu ocenenia realnou hodnotou ku dnu vzniku
Uctovného pripadu. Komparaciou sme systematicky zistovali spolo¢né a rozdielne znaky v



skimanej oblasti, a to z pohladu narodnej aj nadnarodnej Upravy Uctovnictva, a tiez pri
porovnavani realnej hodnoty a transakinej ceny. Pouzitim syntézy sme na zaklade
induktivno-deduktivneho pristupu skimania pri¢in a korelacii v ocerfiovani majetku a
zavazkov readlnou hodnotou pri vzniku Uctovného pripadu identifikovali rozdiely medzi
transakénou cenou a realnou hodnotou v jednotlivych pripadoch ocenenia realnou
hodnotou podla zakona o Uctovnictve a postupov Uctovania pre podnikatelov. V zavere
sme konsStatovali, Ze je potrebné preciznejSie rieSenie pristupov k Uctovaniu a
vykazovaniu rozdielov medzi redlnou hodnotou a transakénou cenou v slovenskej pravnej
Uprave uctovnictva podnikatelov.

3 Vysledky a diskusia

Redlna hodnota je ,Cena, ktora by sa ziskala za predaj aktiva alebo bola zaplatena za

prevod zavézku pri riadnej transakcii medzi G¢astnikmi trhu k datumu ocenenia™. (IFRS
13, 2011) Rovnakym spOsobom je readlna hodnota definovana aj v US GAAP. (Flood,
2014) V Slovenskej pravnej Uprave UucCtovnictva sa nenachadza vseobecna definicia
redlnej hodnoty. Na Uclely zadkona o Uctovnictve (zakon ¢&. 431/2002 Z. z., 2016) sa
realnou hodnotou rozumie:

a) trhova cena,

b) hodnota zistend ocenovacim modelom, ktory vyuZiva prevazne informacie z
operacii alebo z kotacii na aktivnom trhu, ak nie je cena podla pismena a) znama,

c) hodnota zistena ocenovacim modelom, ktory vyuZziva prevazne informacie z
operacii alebo z kotacii na inom ako aktivhom trhu, ak nie si na aktivhom trhu
informacie, ktoré by bolo mozné pouzit v ocefiovacom modeli podla pismena b),
alebo

d) ocenenie stanovené posudkom znalca v pripade, Ze pre ocefiovanu polozku
majetku nie je mozné zistit jeho redlnu hodnotu podla pismen a) az c), alebo pre
ocenovanl polozku majetku nie je dostupny ocefiovaci model odhadujlci s
postacujucou spolahlivostou cenu majetku, za ktord by sa v danom case predal,
alebo jeho pouzitie by vyzadovalo od Uctovnej jednotky vynaloZenie
neprimeraného Usilia alebo nakladov v pomere s prinosom jeho pouZitia pre
kvalitu zobrazenia financ¢nej situacie uctovnej jednotky v Uctovnej zavierke.

Predmetom ocenenia realnou hodnotou su:
+ jednotliva zloZka majetku,
+ jednotlivy zavazok,
« subor rovnorodych zloZiek majetku,
« subor rovnorodych zloziek zavazkov.
Ocenenie realnou hodnotou sa vykonava ku difiu ocenenia, ktorym je:
« den uskutocnenia Uctovného pripadu (prvotné ocenenie),
« den, ku ktorému sa zostavuje Uc¢tovna zavierka (nasledujlice ocenenie),

« iny den v priebehu uctovného obdobia, ak sa to vyzaduje podla osobitného
predpisu.

Predmetom skdmania nasho prispevku je len ocenenie predmetu ocernovania realnou
hodnotou ku dnu vzniku Uctovného pripadu, t. j. prvotné ocenenie majetku a zavazkov
redlnou hodnotou. Ku dfu vzniku Uctovného pripadu podnikatelia ocenuju realnou
hodnotou:

a) majetok a zavazky nadobudnuté kipou podniku alebo jeho casti,
b) majetok a zavazky nadobudnuté vkladom podniku alebo jeho Casti,

c) majetok a zavazky nadobudnuté zamenou,



d) cenné papiere urcené na obchodovanie (majetkové aj dlhové),

e) komodity, s ktorymi sa obchoduje na verejnom trhu, ktoré Gc¢tovna jednotka sama
nevyrobila a nadobudla ich na Ucel ich dalSieho predaja na verejnom trhu,

f) majetok a zavazky prevzaté nastupnickou Uuctovnou jednotkou od obchodnej
spolocnosti alebo druzstva zanikajucich bez likvidacie,

g) preberany majetok a zavazky od zahranicnej zanikajucej obchodnej spolocnosti
alebo druzstva; ak ich zanikajica obchodnd spolo¢nost alebo druzstvo nema
ocenené v realnej hodnote, oceni ich v redlnej hodnote nastupnicka Uctovna
jednotka,

h) nehmotny majetok Uctovany u koncesionara pri koncesii na stavebné prace podla
osobitného predpisu,

i) majetok bezodplatne nadobudnuty (ziskany darom) okrem penaznych
prostriedkov, cenin a pohladavok ocenenych menovitymi hodnotami,

j) majetok preradeny z osobného vlastnictva do podnikania okrem penaznych
prostriedkov, cenin a pohladavok ocenenych menovitymi hodnotami,

k) nehmotny majetok a hmotny majetok novozisteny pri inventarizécii a v
uctovnictve doteraz nezachyteny,

I) cenné papiere a podiely ur¢ené na predaj, ak sa tak uctovna jednotka rozhodne.

V definicii redlnej hodnoty podla IFRS 13 je velmi dolezité konStatovanie, Ze sa na
ocenenie pozerame z pohladu predaja (nie ndkupu) majetku a z pohladu Uhrady zavazku
(nie jeho vzniku). Tato cenu IFRS 13 oznacuje ako vystupna cena a je definovana ako
~Cena, ktord by bolo mozné ziskat za predaj majetku alebo zaplatit za prevod zévézku".
(IFRS 13, 2011) Dalej je v definicii dolezité, ze ide o riadnu transakciu (teda nejde o
vynUtenu transakciu) medzi Ucastnikmi trhu (Gcastnikmi trhu sU kupujuci alebo
predavajuci, ktori sU navzdjom nezavisli, sU informovani, sU schopni uskutoénit
transakciu a su ochotni tuto transakciu uskutocnit).

Ked' sa majetok nadobudne alebo zavazok prevezme v ramci vymennej transakcie za
tento majetok alebo zavazok, transakéna cena je cena zaplatena za nadobudnutie
majetku alebo prijatad za prevzatie zavazku (vstupna cena). Vstupna cena podla IFRS 13
je »Cena zaplatena za nadobudnutie majetku alebo prijata za prevzatie zavazku v ramci
vymennej transakcie™. (IFRS 13, 2011) Naopak, redlna hodnota majetku alebo zavazku
je cena, ktord by sa ziskala za predaj majetku alebo zaplatila za prevod zavéazku
(vystupnd cena). Uc¢tovné jednotky nevyhnutne nepreddvaji majetok za ceny, za ktoré
ho nadobudli. Podobne, UcCtovné jednotky nevyhnutne nepredavaju zavazky za ceny,
ktoré dostali za ich prevzatie.

V mnohych pripadoch sa transakéna cena bude rovnat redlnej hodnote (napr. mohlo by
to byt v pripade, ked sa v den transakcie uskuto¢ni transakcia nakupu majetku na trhu,
na ktorom sa majetok preda).

Pri uréovani, ¢i sa realna hodnota pri prvotnom vykazani rovna transakcnej cene, Uctovna
jednotka zohladnuje faktory Specifické pre danu transakciu a pre dany majetok alebo
zavazok. Napriklad pri prvotnom Gc¢tovani transakénd cena nemusi predstavovat redlnu
hodnotu majetku alebo zavazku, ak je splnena aspon jedna z tychto podmienok:

a) Transakcia sa uskutoCriuje medzi spriaznenym osobami. Cena v ramci transakcie
medzi spriaznenymi osobami sa mbéze pouzit ako vstup na ocenenie redlnou
hodnotou, ak ma uctovna jednotka doOkaz, Ze sa transakcia uskutocnila za
trhovych podmienok.

b) Transakcia sa uskutocriuje pod natlakom alebo je predavajuci ndteny akceptovat
cenu transakcie. Napriklad moéze ist o situdciu, ked ma predavajluci finanéné
problémy.



c) Transakéna cena suboru majetku alebo suboru zavézkov sa liSi od transakinej
ceny jednotlivych druhov majetku alebo jednotlivych zavézkov, ktoré su ocenené
redlnou hodnotou. Napriklad mdze ist o pripad, ked majetok alebo zavazok
oceneny realnou hodnotou je len jednym z prvkov transakcie (napr. podnikova
kombinacia), transakcia zahffia nevyjadrené prava a vysady, ktoré sa ocenuju
individualne v sulade s inymi principmi, alebo transakéna cena zahffia transakcné
naklady.

d) Trh, na ktorom sa transakcia uskutoCriuje, je iny ako hlavny trh (alebo
najvyhodnejsi trh). Napriklad tieto trhy sa mozu lisit, ked je ucétovna jednotka
obchodnikom, ktory uskutocriuje transakcie so zakaznikmi na maloobchodnom
trhu, ale hlavny (alebo najvyhodnejsi) trh pre vystupnu transakciu je s inymi
obchodnikmi na dilerskom trhu.

Ak sa v inom IFRS (inom ako IFRS 13) vyzaduje alebo povoluje, aby uctovna jednotka
ocenila majetok alebo zavézok najprv redlnou hodnotou a transakéna cena sa liSi od
realnej hodnoty, Uctovna jednotka vykaze vo vysledku hospodarenia vysledny zisk alebo
stratu, pokial nie je v konkrétnom IFRS uvedené inak. (IFRS 13, 2011) Z tohto dovodu
prijatie Standardu IFRS 13 vyvolalo zmeny v stanoveni vysky realnej hodnoty ako
ocenenia a suvisiaceho vykazania v ucltovnej zavierke vo viacerych IFRS. (Tkacova a
Juhaszova, 2013)

V Slovenskej republike sa redlna hodnota majetku a zavéazku stanovi v sldlade so
zakonom o UcCtovnictve a prislusny majetok, resp. zavazok sa v takomto oceneni
zauctuje. Rozdiel medzi redlnou hodnotou majetku, resp. zavdazku stanovenou podla
zakona o Uctovnictve pri prvotnom oceneni a cenou majetku, za ktord ho (ctovna
jednotka obstara (teda cenou, ktord zan zaplati), sa Uctuje podla postupov Uctovania pre
podnikatelov, ato s vplyvom na vysledok hospodarenia a v niektorych pripadoch
s vplyvom na vlastné imanie. Podobne sa postupuje aj pri zavazkoch.

Postupy Uctovania pre podnikatelov neobsahuja vSetky alternativy, pri ktorych moéze
vzniknut pri prvotnom oceneni rozdiel medzi redlnou hodnotou majetku a zavazkov ako
vystupnou cenou a cenou, za ktoru ich Uc¢tovna jednotka obstara (Co je vstupna cena).

Ako vyplynulo z predchadzajuceho textu, ktory vychadzal z IFRS 13, a textu, ktory
vychadzal zo slovenskej pravnej Upravy Uctovnictva podnikatelov, v SR sa nepouziva
pojem transakéna cena. Vyplyva to ciastoCne aj z toho, Ze sa nepouZziva pojem
transakcia, ale uz$i pojem uUctovny pripad. Transakcia vSak mdze obsahovat aj viac
uctovnych pripadov a aj také suvislosti, ktoré nie si predmetom Uctovania. Bolo by preto
vhodné zavedenie pojmu transakcia a s tym suvisiaceho pojmu transakéna cena do
pravnej Upravy uctovnictva SR.

Napriek tomu, Ze sa v pravnej Uprave SR nevyskytuje pojem transakéna cena, v podstate
sa s nim pracuje. Napriklad pri transakcii obstarania cennych papierov na obchodovanie
(ktoré sa pri obstarani musia ocenit redlnou hodnotou) prostrednictvom dilera vznikne
niekolko Uctovnych pripadov ocenenych v pefiaznych jednotkach (p. j.):

+ obstaranie cennych papierov na obchodovanie (100 p. j.),

+ odmena maklérovi (provizia za sprostredkovanie nakupu), (2 p. j.),
« zaradenie cennych papierov do majetku (100 p. j.),

+ Uhrada za cenné papiere a maklérovi za sluzbu (102 p. j.).

TransakCéna cena suvisi s obstaranim cennych papierov na obchodovanie, ktoré sa musia
ocenit redlnou hodnotou. Transakéna cena je 102 p. j., avSak redlna hodnota tychto
cennych papierov je 100. Musia sa preto ocenit v hodnote 100 p. j. a 2 p. j. budud
predstavovat naklady transakcie (transakéné naklady).

Podla IFRS 13 transakcné naklady su ,Naklady na predaj majetku alebo prevod zavazku
na hlavnom (alebo najvyhodnejSom) trhu pre majetok alebo zavazok, ktoré mozno
priamo pripisat nakladaniu s majetkom alebo prevodu zavazku a spliajuce tieto dve
kritéria:



a) vyplyvaju priamo z transakcie a su pre fiu nevyhnutné,
b) Uctovnej jednotke by nevznikli, ak by neprijala rozhodnutie predat majetok alebo
previest zavazok". (IFRS 13, 2011)
4 Zavery

Pri analyze jednotlivych pripadov, v ktorych sa v G¢tovnictve podnikatelov v SR ocenuju
majetok a zavéazky pri vzniku Uctovného pripadu realnou hodnotou, sme zistili rozdiely
medzi transakénou cenou a realnou hodnotou, ktoré uvadzame v tabulke 1.

Tabul'’ka 1 Rozdiely medzi transakcnou cenou a realnou hodnotou v jednotlivych
pripadoch prvotného ocenenia realnou hodnotou

Majetok/Zavazok
Subor majetku /
Subor zaviazkov

Transakcéna cena

Rozdiel medzi realnou
hodnotou a
transakénou cenou

Majetok a zavazky
nadobudnuté kiapou
podniku alebo jeho casti

stanovena posudkom
znalca ako kupna cena

je goodwill

Majetok a zavazky
nadobudnuté vkladom
podniku alebo jeho casti

stanovena najcastejsie
posudkom znalca ako
uznana hodnota vkladu

je goodwill

Majetok a zavazky
nadobudnuté zamenou

stanovena posudkom
znalca

vplyva na vysledok
hospodarenia

Cenné papiere urcené na
obchodovanie

trhova cena
+ transakéné naklady

vplyva na vysledok
hospodarenia

Komodity, s ktorymi sa
obchoduje na verejnom
trhu

trhova cena komodity, a
ak naklady na dopravu
kupenej komodity z
miesta jej uloZzenia na
Ucely obchodovania na
komoditnej burze na
miesto jej pouZitia u
kupujuceho nie su
zanedbatelné,
pripocitaju sa k trhovej
cene
+ transakcéné naklady

vplyva na vysledok
hospodarenia

Majetok a zavazky
prevzaté nastupnickou
uctovnou jednotkou od
obchodnej spoloc¢nosti
alebo druzstva

zanikajucich bez likvidacie

stanovené posudkom
znalca, pripadne inym
sposobom

vplyva na vysledok
hospodarenia aj na
vlastné imanie

Preberany majetok a
zavazky od zahranic¢nej
zanikajucej obchodnej

spolocnosti alebo druzstva

+ stanovena
zahranic¢nou
uctovnou
jednotkou

« stanovena
slovenskou
uctovnou
jednotkou
(posudkom
znalca, pripadne
inym sp6sobom)

vplyva na vysledok
hospodarenia aj na
vlastné imanie

Nehmotny majetok

hodnota zhotoveného
diela koncesionarom pre
verejného

nevznika rozdiel, redlna
hodnota je stanovena v
koncesnej zmluve




uctovany u koncesionara
pri koncesii na stavebné
prace podl’a osobitného

predpisu

obstaravatela, za ktoru
koncesionar nadobuda
nehmotny majetok pri
koncesii na stavebné
prace podla zakona o
verejnom obstaravani

Nehmotny majetok a
hmotny majetok
nadobudnuty bezodplatne

najcastejSie sa
stanovuje na zaklade
ocenovacieho modelu,
ktory vychadza z
vydavkového pristupu;
mdze sa stanovit aj
posudkom znalca

nemal by vznikat rozdiel

Nehmotny majetok a
hmotny majetok preradeny
z osobného vlastnictva do
podnikania

najCastejSie sa
stanovuje na zaklade
ocenovacieho modelu,
ktory vychadza z
vydavkového pristupu;
mdze sa stanovit aj
posudkom znalca

nemal by vznikat rozdiel

Nehmotny majetok a
hmotny majetok
novozisteny pri
inventarizaciia v
uctovnictve doteraz
nezachyteny
(inventariza¢ny prebytok)

najCastejSie sa
stanovuje na zaklade
ocenovacieho modelu,
ktory vychadza z
vydavkového pristupu;
mdze sa stanovit aj
posudkom znalca

nemal by vznikat rozdiel

Cenné papiere a podiely
urc¢ené na predaj, ak sa tak

trhova cena
+ transakcéné naklady

vplyva na vysledok
hospodarenia

uctovna jednotka rozhodne
Zdroj: vlastné spracovanie podla zdkona o Uctovnictve a postupov Uctovania pre podnikatelov

V niektorych pripadoch, ked’ sa transakéna cena nerovna redlnej hodnote, mdze vzniknat
dojem, Ze transakcCna cena je vlastne obstaravacia cena. Tento nazor je vSak nespravny,
a mdze vzniknlt najma z dévodu, Ze slovenska pravna Uprava Uctovnictva nevymedzuje
pojem transakcia, transakCna cena a transakcné naklady. V niektorej odbornej literature,
napriklad Slosarova (2015) sa vSak s analyzou pojmu transakcia stretneme. Ako sme uz
uviedli, transakcia spravidla obsahuje viac Uctovnych pripadov a aj také suvislosti, ktoré
nie st predmetom Uctovania. Bolo by preto Ziaduce zavedenie pojmu transakcia a s tym
sUvisiacich pojmov transakéna cena a transakéné naklady do pravnej Upravy uctovnictva
SR. Zakonodarcovia sa pritom mézu indpirovat IFRS 13 aj US GAAP.

Pod’akovanie

Prispevok vysSiel s podporou Vedeckej grantovej agentlUry Ministerstva skolstva, vedy,
vyskumu a Sportu SR a Slovenskej akadémie vied, projekt ¢. 1/0122/14 (2014 - 2016)
Kreovanie financnej situdcie uctovnej jednotky prostrednictvom ndstrojov bilancnej
politiky.

Referencie

Bednarova, B., Slosarova, A. (2015). Oceriovanie ako metodicky prostriedok Gétovnictva.
Bratislava: Wolters Kluwer.

Flood, J. M. (2014). GAAP 2014: Interpretation and Application of Generally Accepted
Accounting Principles. USA: John Wiley & Sons.

IFRS 13. Fair Value Measurement. IASB, 2011.



Opatrenie Ministerstva financii Slovenskej republiky ¢. 23054/2002-92, ktorym sa
ustanovuju podrobnosti o postupoch ucltovania a ramcovej Uuctovej osnove pre
podnikatelov uctujdcich v sdstave podvojného Uctovnictva, v zneni neskorsich predpisov.
Slosarova, A. (2015). Zaklady uctovnictva. Bratislava: Vydavatelstvo EKONOM.

Tkacova, L., Juhaszova, Z. (2013). Realna hodnota (Fair Value) ako ocenovacia veliina.
Bratislava: Vydavatelstvo EKONOM.

Zakon ¢€. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov.



